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Istanbul, 12.Agustos.2015
Sirkiiler Tarihi : 12.08.2015
Sirkiiler No : 2015/038

Konu : Nakdi Sermaye Artislarinda Tesvik Uygulamasi

1- KANUNIi DUZENLEME

6637 sayili kanunun 8. Maddesi ile KVK.nun 10’ uncu maddesinin (1) bendine eklenen fikra ile 01 Temmuz
2015 tarihinden sonra yapilacak nakit sermaye artiglar1 veya sirket kuruluslarinda konulan nakit tutarlar igin
vergi tesvik uygulamasi getirilmistir. Yeni eklenen ( 1) bendi asagidaki gibidir.

“ 1) Finans, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde faaliyet gésteren kurumlar ile kamu iktisadi
tesebbiisleri hari¢ olmak tizere sermaye sirketlerinin ilgili hesap donemi iginde, ticaret siciline tescil edilmig
olan édenmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarmdaki nakdi sermaye artislart veya yeni kurulan sermaye
sirketlerinde Odenmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi iizerinden Tiirkive Cumhuriyet Merkez
Bankasi tarafindan indivimden yararlamlan yil icin en son agiklanan “Bankalarca a¢ilan TL cinsinden
ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orami” dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin
sonuna kadar hesaplanan tutarin %50 si.

Bu indirimden, sermaye artirnmina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana sézlesmenin tescil
edildigi hesap doneminden itibaren baslamak iizere izleyen her bir donem igin ayri ayri yararlanil.
Sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmast halinde azaltilan sermaye tutart indirim hesaplamasinda
dikkate alinmaz.

Bu bent hiikiimlerine gore hesaplanacak indirim tutar:, nakdi sermayenin édendigi ay kesri tam ay
sayilmak suretiyle hesap doneminin kalan ay siiresi kadar hesaplanir. Matrahin yetersiz olmast nedeniyle
ilgili donemde indirim konusu yapilamayan tutarlar, sonraki hesap donemlerine devreder. Bu bendin
uygulanmasinda sermaye gsirketlerine nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklananlar dahil olmak
tizere, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve boliinme islemlerine taraf olmalarindan veya bilangoda yer
alan oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklenmesinden kaynaklanan ya da ortaklar veya bu Kanunun 12
nci maddesi kapsaminda ortaklarla iliskili olan kisilerce kredi kullanilmak veya bor¢ alimmak suretiyle
gergeklestirilen sermaye artirimlary, indirim hesaplamasinda dikkate alinmaz.

Bu bentte yer alan orami, sirketlerin aktif biiyiikliikleri, ortaklarimin hukuki niteligi, ¢alisan personel
sayilart ve yillik net satis hasilatlarina gére veya sermayenin kullanildigr yatirimdan elde edilen gelirlerin
kurumun esas faaliyeti kapsaminda olmayan faiz, kdr pay, kira, lisans iicreti, menkul kryymet satig geliri gibi
pasif nitelikli gelirlerden olugmasina gére ya da sermayenin kullanmildigi yatirimlarin tesvik belgeli olup
olmadigina veyahut makine ve techizat veya arsa ve arazi yatirnmlart i¢in sermayenin kullanildigi alanlar
itibaryla ya da bolgeler, sektorler ve is kollart itibariyla ayrt ayrt sifira kadar indirmeye veya %100 e
kadar artirmaya; halka agik sermaye sirketleri icin halka a¢iklik oranina gore %150 ’ve kadar farki
uygulatmaya Bakanlar Kurulu yetkilidir.
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2- INDIRIMDEN FAYDALANACAK MUKELLEFLER.

Yapilan diizenlemeden Anonim, Limited ve Eshamli Komandit Sirketler gibi sermaye sirketleri
faydalanacaktir. Ancak, Anonim Sirket statiisiinde olmasina ragmen finans, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketler bu vergi tesvikinden faydalanamayacaklardir.

3- INDIRIiM TUTARININ HESAPLANMASI:

Faydalanilacak vergi Indiriminin hesaplanmasinda temel olarak, asagidaki 3 kriterler esas alinmustir.

a) Konulan Nakdi Sermaye Tutari:

Yukaridaki kanun maddesinde goriildiigli iizere indirim hesaplamasinda esas alinacak tutar, sermaye
sirketlerinin kurulusu sirasinda konulan nakdi sermaye ile sonradan yapilan nakdi sermaye artiglaridir. Bu
kurala gére nakit disinda yapilan sermaye artislart vergi tesvikinden istifade etmeyecektir. Ornegin,
Sirketin 0z kaynaklar1 i¢cinde yer alan dagitilmamis fevkalade ihtiyatlar, enflasyon diizeltme farklari,
yeniden degerleme fonu, emisyon primleri, menkul veya gayrimenkul satislarindan elde edilip fon
hesaplarmda tutulan karlar gibi nakit dis1 kaynaklar tesvikten faydalanamayacaktir. Ayrica, arsa, bina ve
diger degerlerin konulmasi yolu ile yapilacak ayni sermaye artiglari, birlesme ve bdliinme nedeniyle
yapilacak sermaye artislar1 de vergi tesvikinden faydalanamayacaktir. Bilangoda mevcut gegmis yil
karlarmin ortaklara dagitilarak bu tutarin sermaye odemesi olarak tekrar tahsil edilmesi halinde tahsil
edilecek tutar nakit sermaye artig1 olarak kabul edilecektir. Kar dagitiminda tiizel kisi ortaklara yapilan
O0demede stopaj olmamakla birlikte, ger¢ek kisi ortaklara yapilacak kar pay1 ddemelerinde %15 stopaj
yapilmasi gerekecektir.

Ortaklar Cari Hesabindan Yapilacak Sermaye Artisi:

Ortaklar cari hesabinin dogrudan sermayeye ilave edilmesi halinde bu tutarin tesvikten faydalanip
faydalanmayacagi konusunda belirsizlik vardir ve Bakanlik agiklamasi beklenmektedir. Bize gore, ortak cari
hesabindan yapilacak sermaye artiginin da nakit artis olarak kabul edilmesi gerekir. Ortak cari hesabmdaki
paranin ortaga ddenip ve tekrar sermaye 0demesi olarak ortak tarafindan bankaya yatirilmasi 6denen bu
tutar tesvikten faydalanacaktir.

b) Indirim i¢cin Uygulanacak Faiz Orani,

Indirim igin uygulanacak faiz orani,, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan indirimden
yararlanilacak yil i¢in en son agiklanan "Bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirliki
yillik ortalama faiz oramdir. Miikellefler. Bakanlar Kurulunca tespit olunan farkli bir indirim oranina tabi
olmadig1 durumda, s6z konusu faiz oran1 dikkate alinarak hesaplanan tutarin yiizde 50’sini kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde indirim oram olarak dikkate alacaklardir. Kanunda yer alan % 50 oram1 BKK ile
degistirilmis ise degisen oran esas alinacaktir.
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Nitekim Bakanlar Kurulu bu konu ile ilgili olarak 30.06.2015 tarihli Resmi Gazetede 2015/7910 sayili
Kararnamesi yayinlanmistir. Bu kararname ile yapilan diizenlemeler soyledir.

d)

a) Asagida belirlenen durumlar hari¢ nakit sermaye artirimlarinda kanunda belirtilen %50 orani

uygulanacaktir.

b) S6z konusu genel orana;

i) Paylar1 borsada islem goren halka agik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan yilin son
giinil itibariyle. Merkezi Kayit Kumlusu A.S. nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak
izlenen paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya cikarilmig

sermayeye orant;
* %50 ve daha az olanlar i¢in 25 puan, (toplamda %50 + %25 = % 75),

* %50in iizerinde olanlar i¢in 50 puan, (toplamda %50 + %50=% 100),

ii) Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli iiretim ve sanayi tesisleri ile bu tesislere

ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa

ve arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim
tutart ile sinirli olmak tizere 25 puan, (toplamda % 50 + % 25 = % 75),

[lave edilmek suretiyle sdz konusu indirim uygulanacaktir.

Indirimin Hesaplanacagi Siire ve Aylik Donem:

Nakit sermayenin Odendigi ilk yil i¢in hesaplanacak indirim tutan, nakit sermaye O0demesinin
yapildigi ay kesri tam ay sayimak suretiyle, hesap doneminin kalan ay siiresi kadar
hesaplanacaktir. Indirimden, sermaye artirnmina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana
sozlesmenin tescil edildigi hesap doneminden itibaren baslamak iizere izleyen her bir donem igin
ayr1 ayr1 yararlanacaktir. Dolayistyla nakdi olarak konulan sermaye isletmede kaldig stirece, ilk yil
icin kist donem, sonraki yillarda ise tiim yil esas alinarak indirim tutan hesaplanacaktir. Indirim
hesabinda yil simirlamasi bulunmamaktadir. Sermaye olarak konulan nakit tutar isletmede
kaldig: siirece ileriki yillarda herhangi bir siire sarti1 olmaksizin indirim olarak uygulanmaya devam
edilecektir.

Indirim Hesaplamasina Ornek:

Hesap donemi takvim yili olan ABC A.S. sermayesini 2.000.000 TL tutarinda nakit olarak artirmis,
sermaye artirtmi Agustos 2015 aymda tescil edilmis, sermaye artirimimin tamami Agustos ay1
icinde nakit olarak 0denmistir. T.C. Merkez Bankasi tarafindan 2015 ve 2016 yillan i¢in en son
aciklanan, bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz
oranlarinin sirasiyla % 15 ve % 12 oldugunu varsaydigimizda, 2015 ve 2016 yillan i¢in hesaplanan
indirim tutarlar1 agagidaki gibi olacaktir
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Hesaplama FORMULU:

Indirim Tutari = Nakden artirlan sermaye tutari x Indirim hesaplanacak donem

(v sonuna kalan ay/12) x TCMB Faiz orani x indirim orani

2015 y1h indirim tutar:
2.000.000 x ( 5/12 ay) x %15 x %50 = 62.500 TL.

2016 y1h indirim tutar:
2.000.000 x ( 12/12 tam y1l) x %12 x %50 = 120.000 TL

Sonraki yillarda, Merkez Bankas1 faiz oranindaki degismeye gore indirim orani hesaplanacaktir.
Yukarida agikladigimiz iizere nakit konulan sermaye sirkette kaldigi siirece indirime devam
edilecektir.

Kredi Kullanilarak Yapilan Sermavye Artirima :

Nakdi sermaye artiglarma iligkin olarak getirilen diizenlemede ortaklar ve ortaklarla iligkili kisiler
tarafindan kredi kullanilmak veya bor¢ alimmak suretiyle gergeklestirilen sermaye artirimlari,
indirim hesaplamasinda dikkate almamayacaktir. Prensip olarak sahislar veya sirketlerin 6z
kaynaklarindan karsilanan sermaye artirimlari indirime konu olmaktadir. Ornegin, bir sirketin
bankadan aldig1 kredi ile grup sirketine istirak etmesi halinde bu sermaye artis1 indirin hesabinda
nakit sermaye artis1 olarak nazara alinmayacaktir. Bire bir izlenen krediler disinda, alinan kredinin
hangi amagcla kullanildigini tespit etmek son derece zordur.

Kazancin Yetersiz Olmasi Nedeniyle Indirilemeyen Tutar:

Kazancin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili donemde indirilemeyen tutar ertesi yillara devretmekte ve
kazancin oldugu doénemde indirim konusu yapilabilmektedir. Indirim devrinde herhangi bir siire

siirlamas1 yoktur. Ancak, yatirim indiriminde oldugu gibi devreden tutarm endekslenmesi s6z konusu
degildir.

Bilgilerinizi rica ederiz,

SAYGILARIMIZLA,
Anil Yeminli Mali Musavirlik ve

Bagimsiz Denetim A.S.
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